SITUACION ACTUAL

Sidasde al punto de vista climatico el ejercicic 1990/91 ha
sido para Nueva Zelandiaunbuen afio para la produccion de
came y lana, salvo para determinadas y especificas areas
donda se produjo una persistente sequia (Northland y Central
Otago). Desde el punto de vista financiero sin embargo,
ocurrio locontrario, y los productores agropecuarios debieron
enfrentar el afio con una constante declinacién de los
pracios de sus productos. Como resullado de elio la renta-

bilidad de los establecimientos ovajeros y ganaderos de N.
Z., alcanzé hablando en términos ajustados por la inflacion
ocurrida durante ese periodo, su mas bajo nivel en los
ultimos 30 anos.

La situacién actual es un total contraste con el sjercicio
pravio, an el cuzal los precios que los productores obtuvieron
por la carne vacuna y lanar fueron los mas altos de los
Gltimos 5 afos, siempre hablando en términos ajustados por
inflacidn.

Con respecto alos precios de la lana, si bien tuvieron una
tendencia a la baja duranta la mayor parte del ejercicio (hay
que tener en cuenta gue la abolicién del precio piso ocurrid
an Fah/91), hasta ase momento, todavia eran valores rela-
tivamente buenos sobre todo si los comparamos con los
precios que se obtuvieron en el ejercicio 1985/86, paro una
vez que el sistema del precio piso desaparecio los precios
bajaron bruscamente para hoy ubicarse en valores un poco
por arriba de los vigentes a Fab/91. Gomo consecuencia,
para el ejercicio 1990/91 la declinacién del precio de la lana
{30% manos del promedio historico), afectd seriamente las
entradas de los astablacimientos agropecuarios

- neocelandeces. '

Los pracios obtenidos en este ejercicio por la venta de los
lanares (corderos y capones), también sufrieron una baja
considerable (20 y 30% menos que el ej. anterior respec-
tivamenta), y Unicamente los precios de los vacunos se
mantuvieron en valores histéricos relativamente altos (10%
inferiores al precio mas alto de los Oftimos 5 afos).

Dasde la gran reestructuracién econdmica ocurrida en el
pais en 1985/86, a ralz de un cambio en el partido politico
gobernante (momento enelque se reemplazé abruptamente
una politica prateccionista, hablando en términos genera-
les, por una mas liberal), la rantabilidad de los estableci-

mientos ganaderos de N. Z., ha sido menos de la mitad de .

la que dichos eslablecimientos lograron durante la década
de los 70 y los primaros afios de los BO. Esta constante baja
de la rentabilidad, tuvo como consecuencia una disminucion
en el volumen de las reinversiones del sector.

Con respacto a la dotacion total vacuna y lanar de Nueva
Zelandia, se estima que paraJuniode 1991 sera 10% menor
con raspecto a la de Junio de 1985. Eslo es consecuencia

del desestimulo que provoca la baja rentabilidad actual del |

seclor pecuario, y de los efectos de una persistente sequia

- qua alectd (al igual que sucedié en Uruguay), aN.Z. durante

1989. Pero es nacasario dastacar que la dolacidn lanar se

redujo durante este periodo un 16%, mientras que la dota-

cibn vacuna aumentd un 6% por lo que la merma de la
dotacidn total esta pura y exclusivamente explicada por un
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craciente dasinterés en la explotacién lanar, producto de los
bajos precios del mercado vigentes hoy dia.

Por otro lado el aumento en la dotacion vacuna fue
particularmenta importante durante 1930/91, y se estima
que hubo una retencidn adicional de 140.000 terneros de
tambe para ser destinados a la produccién de carmne.

El santimiento genaralizado en el sector agropaecuario de
N. Z. es que mientras no haya un aumento real y sostenido
de larentabilidad del sector, no se espera que la dotacion se
rastablezca. La realidad economica desde 1984/85, ha
expuesto ala producciéin agropacuaria a grandas fuantas de
riesgo como lo son las variaciones en las tasas de Interas y
en las tasas de cambio ¥ la incertidumbre de los precios
intarnacianales, todos factores que han afectado seriam
la performance econdmica de los establecimientos | ©
ductores de carne y lana en N. Z.

ANALISIS ECONOMICO

Balanza de pagos: : :

A pesar de la baja rentabilidad de los establecimiantos
agropecuarios neccelandeces durante los ultimos 6 afios
(hablande en términcs de N. Z. porque quizas para Uruguay
oz valores no sean tan bajos), el sactor agropacuario
constituyd entre el 55 y el G0% del total de las exportaciones
de N. Z. y todo hace prever que seguira siendo asi en el
futura carcano.

@ = estimado

Fuentes: N. Z. Departmert of Statistics
N.Z. Inslituta of Economic Research estimates 1985

and 1989, March years; 1990 and 1991, June years.

Lo mas destacable del cuadro N® 1 es el déficit previsto
para el ejarcicio 1990/91, provocado por los bajos valores de
los productos ovinos en particular, Debido a esto se estima
gue Nueva Zelandia debera recurrir a la Banca extranjera
nuevamante. En asta cuadro es facil de visualizar la depen-
dencia y por lotanto la incidencia de los buenos precios de

los productos pecuarios (por ej. los de 1989), sobre la |

Balanza de Pagos de N. Z.

Con al afio finalizado a Marzo da 1991 los sarviclos de la
deuday los intereses se estiman seran un 63% del total de

- las exportaciones, y solamente los intereses pueden absorber
. ko abtenido del total de las exportaciones de leche, lana y

productos harticolas. Estos valoras ubican a Nuaeva Zelandia
en uno de los primeros lugares del mundo, en lo que se
refiere a deuda externa per capita.
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Deuda externa:

En el Cuadro N2 2, podemos ver cudl es la situacién de la deuda de este

-------

Cuadro 2 - Deuda exiernaen N. Z.

sactor olicial: Incluye la reserva de los Bancos

sector privado: Incluye organizaciones oficiales y priva-

das :

_ Fuente; N. Z, Institute of Economic Research estimates

1990/91, June years.
Tasa de camblo:

La avolucién de latasa de cambio de! délar neocelandés
n respecto alas monedas de sus principales comprado-

"% 8, 'ha tenido una gran influencia sobra el intercambio

comercial entre estos palses. Asipor ej. el délar neocelandés

en los Gltimos tiempos se ha debilitado frente a la libra
esterlina, y alcanzo su valor mas bajo el pasado mes de

Febrero, esta avolucién da ambas monedas enmascara el -

real valor en baja del cordero en el mercado mundial, y por
tal motivo ‘el productor naocaelandés no ha percibido el
delerioro del mercado para asa categoria. Por otro lado lo
contrario ocurre con la carne vacuna, cuyo intercambio

* comercial aumento debido a un debilitamiento da la moneda

norteamaericana, conrespecto a otras importantes monedas.

Inflacién: :

El nivel de inflacion de N. Z. siempra se avalué con el
registrado en palses desarrollados. En el cuadro N® 3
podemos ver que la inflacion fue en 1990 mas alta en la
mitad de los palses considerados con respactn a los afios
precedentes, y que se trata de valores sensiblemente me-
rLl-nru de los que estamos acostumbrados en América

atina., -

N. Z. sibien tuvo unatuerte presién inflacionaria luego de

a su cauca normal, y se espara que para este afio sea
ual o inferior a la de los pafses desarrollados con que ella
se compara. |
o

f cambios ocurridos en 1985, la misma practicamente ha

L]
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Cuadro 3 - Inflacién (%) a Dic. da t/afio
fuente: OECD, NZIER y BERL

- Tasas de interés: - |
Los niveles de las tasas de interés normalmente estan

intimamente ligados a la inflacién y a la politica monetaria,
Con laeconomiadel mundo en recasién, las tasas de interés
internacionales han descendido con respecto a las que
prevalecian 12 mases antes {ver Cuadro 4).

Die todos modos, de los valores presentados en el cuadro
surge que, latasa de interds real ajustada por inflacién se ha
incrementado an N. Z.y en el Reino Unido, silacomparamos
can las del afio anterior, y la de N. Z. es la mas alta de tedos
los palses analizados, porloquaen N. Z. la reduccidn de las
tasas de interés real ha sido mas lenta con respecto a la
inflacién.

Cabe destacar las bajas tasas de interés real de Japén y
USA, y la fuerte caida de la misma an USA desde Feb/89 a

Feb/91, lo que refleja una recesién y una falla en la politica
manetaria de ese pais. :

Fuente: N. Z, Meat & Wool Board's Economic Service
Resarve Bankof N. Z.

The Economist Financial Indicators
SECTOR PECUARIO

Dotacién del ejercicio 1990/91 ;

La dotacién lanar de N. Z. al 30/6/90 era 58,2 millones de
cabezas, lo que significa un 4% menos que el afo anterior.
Se prevé que para junio de 1991 continuara la tendencla a
la baja, debido a las perspectivas del mercado de la lana y
de la carne ovina para el corto y mediano plazo. :

Con respecto a la dotacién vacuna al 30/6/90, el ganado
destinado a la produccidn de came era 4,7 millones de
cabezas lo que significa un 4% més que el afio anterior, Un
Incremento similar s previsto para el presente ejercicio
como consacuancia de los buenos y estables valares para
la carne vacuna neocelandesa.

Andlisls de la produccién de carne y lana:

El total de la produccién de lana para el ejercicio recién
finalizado, se estima en 303.600 tn (226.000 tn limpia). Se
espera una reduccion del 5% en la produccién de lanas
corlas de segunda esquila, debido al bajo valor de la lana y
al alto costo de la esquila en N. Z. (0,8/0,9 U$S/cabeza).
Estas lanas cortas seran transferidas en el lomo para la
siguiente esquila. Es de destacar que este tipo de esquila
son muy comunes en N. Z. y estas lanas normalmente son
al 4,5% de las ventas en remates.

Con respecto a la exportacién de corderos, el otro gran
rubro de la produccidn ovina en N. Z. para el ejercicio 1990/
91 se estima habar akcanzado la faena de 26,5 millones de
cabezas, lo que significa un 9,5% superior al sjarcicio
anterier. Por lo que se daduce una menor retencién de
lanares por parta de los productores neocelandeses, debido
a la faha de rentabilidad y/o a una mayor necesidad de
dinero, ;

En lo qua tiene que ver con la exportacién de capones y
ovajas de descarte, para el sjercicio 19980/91 se estima que
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. la cifra oscilaré alrededor da los 4,5 millones, lo que es

13,8% menor que el ejercicio anterior. Esto es reflejo de los
bajos valores actuales para estas categorias en el mercado
mundial, marcada que se ha mostrade sensiblemente mas
débil que el del cordero.

En lo referente ala exportacion de carne vacuna se pravé
un aumentodel 10,3% para el ejercicio 1990/81 con respecto
al ejercicio antarior, y mucha de este incramento es debido
alataena de animales lecheros machosovacas de descarts.

Costos de produccion e ingresos del seclor:

Entre Enero de 1990 y Enero de 1991, el costo de los
bienas y servicios utilizados por los productores
neocelandeses se incrementd an un 1,5% y los pracios
recibidos en el mismo periodo por la produccion de carne y
lana fuaron un 20% menores en promedio que los recibidos
en el ejercicio inmediato anterior. Esta disminucidn an las
entradas es similar alaocurrida en 1985/86 con el comienzo
de la reestructuracién econdmica gue hiciéramos referen-
cia, pero hoy ella es debida sobre todo a la baja de los
precios de la lana.

Si combinamos los efectos de la inflacion (+ 1,5%) y la
disminucién de los pracios racibidos (- 20%) per los pro-
ductores neccelandeces, se estima que la capacidad de
compra de estos se reducira enun 21,1%, locual representa
uno de los valoras mas bajos de |a histaria.

Rentabilidad:

Como dijimos anteriorments, la situacion actual es de-
terminada principalmente por la brusca baja de los precios
de la lana an ralacién con al ejercicio previo. Paro aungue
mantuviéramos el Olftimo precio piso de la Junta Lanera
Neocelandesa (291 cents americanos por kg. limpio), la
rantabilidad actual ajustada por inflacidn de los astableci-
mientos agropecuarios de N. Z., seria la mas baja de los

Gltimos 30 afos, siendo un 15% menor que la oblenida enel.

ejarcicio antarior.
Como resultado de asto las reinversionas an al sactor

conlinuaran su tendencia a la baja. Tal es asf que en la
actualidad las refertilizaciones (una practica muy comdn en

N. Z.) son un 55% de las usuales hace 10-20 afos.

De acuerdo con lo anterior la rentabilidad de los estable-
cimientos, sin incluir las obligaciones impositivas, caera de
21.200 a 18.400 ddlares neocelandeses para astableci-

.mientos de 200 has. Entérminos ajustados porinflacion esto
‘significa una rentabilidad 20% inferior a la mas baja registra-
da anteriormanta (1985/86). Es de destacar que estos
Ultimos 6 afios para el productor neccelandés, han sido los
da mas baja rentabilidad de toda su historia.

Como consacuancia da tado ko anterior, se estima que un
23% de los establecimientos tendré pérdidas al final del
ejercicio, y que casi el 50% de los establecimientos sa vera
con necesidad da obtaner circulante, por lo que deberan
descapitalizarse o recurrir a la banca y/o renegociar los
préslamos anteriores.

Algunas reflexiones:

Las mejores performances econémicas de los estable-
cimientos agropacuarios en N. Z, estan asociadas con las
mayores utilizacionas de fertilizante. Esto es debido ala baja
fertilidad natural de los suelos, y en casi todos los casos
existe una respuesta practicamente lineal entre el aumento
de la productividad y la utilizacién da fertilizaneas.

Los buenos niveles de performance econdmica entonces,
generalmente estan asociados con buenos niveles de nu-
tricién de la hacianda, an este punto no hay magia, por loque
siempre que sea posible, la prioridad en N, Z. debe ser sl

con la calidad y la produccidn de las pasturas. Esto sa lugra
con buenas decisiones de manejo y con habilidad empre-

sarial, buscando la mejor combinacion posible de las con-
diciones climaticas, de suelo y econémicas, con el capital
dispanible.

CONCLUSIONES

A lo largo de este documento, ha quedado manifiesta la
actual crisis en la que se encuentra inserlo el sector
agropecuario en Nueva Zelandia. La existencia da notorias
diferancias en cuanto a la parfnrmanca acondmica de los
establecimientos agropacuanns @5 un sintoma de que el
productor neocelandés ain no ha sabido adaptarse a los
grandes cambios econdmicos ocurrikdos en el pals durante
los Ultimos tiempos.

Un punto digno de remarcar es que inclusoc en momentos
da recasién coma &l prasants, con huanas decisiones em-
presariales es posible lograr resultados econémicos
tables. Pero por mas que este punto as esancial, la ma
parta de la posible majora de la rentabilidad del sector, debe
provenir de variaciones en las condicionantes que se dan
mas alla de la porlera de los establecimientos (digase
mercade y/o gobiarno), serla ser itrealista pensar de otra
manera, ya pasaron los tiempos en los cuales el principal
objetive era la productividad, hoy el tema as rentabilidad.

Si bien los indicadaras acondmicos marcan una paquefia
recuperacion con referencia a los afios anteriores (tasas de
interes e inflacikdn en baja), existen serios obstaculas para
reverlir el proceso de deterioro, paulatino paro constanta,
que esta sufriendo la economia neocelandesa (como el alto
indice de desempleo, alta deuda per cépita, productividad
an baja, aic.).

La mayor parte de esa recuperacion (y por ende la
recuperacion del sector), dependera de la evolucién del
pracio en el mercado intarnacional de sus principales pro-
ductos exportables (came, lanay lechs), y de la habilidad del
Gobierne para seguir adaptandose a las cambiantes cir-
cunstancias del mundo actual, para mantener a Nueva
Zelandia en el lugar de pnwleglu que hoy ocupa entre Im
paises agropecuarios del mundo.
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